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	前言：自从2014年推出以来，沪深港通一直运行平稳，成交也越来越活跃，为内地和香港的股票市场都带来了
	教学大纲（PPT第2页）
	一、港股通的基础知识
	二、港股通的交易规则
	三、港股通的投资渠道
	一、港股通的基础知识（PPT第3页-7页）
	（一）定义（PPT第4页）
	1、“沪港股票市场交易互联互通机制”简称“沪港通”。
	沪港通是上海证券交易所(简称“上交所”)和香港联合交易所有限公司(简称“联交所”)建立技术连接，使内
	2、“深港股票市场交易互联互通机制”简称“深港通”。
	深港通是指深圳证券交易所(简称“深交所”)和香港联合交易所有限公司（简称“联交所”）建立技术连接，使
	（二）沪深港通和港股通概念区分（PPT第5页）
	沪股通是指香港投资者委托香港经纪商，经由联交所在上海设立的证券交易服务公司（SPV），向上交所进行申
	深股通是指香港投资者委托香港经纪商，经由联交所在深圳设立的证券交易服务公司（SPV），向深交所进行申
	即投资者在港可买卖规定的沪深市场股票。
	港股通是指内地投资者委托内地证券公司，经由上交所和深交所在香港设立的证券交易服务公司（SPV），向联
	即投资者在内地可买卖规定的港股股票。
	（三）港股通标的（PPT第6页）
	在沪深交易所上市交易的下列证券，符合相应条件的，可作为港股通标的证券：
	1、股票：
	（1）恒生综合大型股指数成份股；
	（2）恒生综合中型股指数成份股；
	（3）恒生综合小型股指数成份股，且股票调整考察日前12个月港股平均月末市值不低于港币50亿元，上市时
	（4）A+H股上市公司的H股。
	注：股票存在下列情形之一的，不纳入港股通股票：
	（1）本所或者深交所上市A股为风险警示股票或退市整理股票的A+H股上市公司的相应H股；
	（2）在联交所以港币以外货币报价交易的股票。
	2、股票ETF：
	2022年7月4日，交易所买卖基金（ETF）纳入互联互通标的，截至ETF纳入互联互通一周年之际，北向
	（四）港股通的意义（PPT第7页）
	（1）有利于增强我国资本市场竞争力。建立港股通将拓宽境外投资者进入内地市场的渠道，优化内地资本市场投
	（2）有利于丰富内地投资者财富管理渠道。建立港股通将实现内地投资者直接进行跨境证券投资，为内地投资跨
	（3）有利于深化两地交易所合作，共同提升竞争力、提升服务水平。建立港股通将丰富两地市场的交易品种，两
	（4）有利于推动人民币国际化。投资者以人民币作为交收货币，既方便内地居民直接使用人民币投资香港市场，
	港股通的建立，将进一步扩大内地与香港股票市场互联互通的规模，有利于在更大范围、更高层次、更深程度上加
	二、港股通的交易规则（PPT第8页-12页）
	（一）港股通的交易指令（PPT第9页）
	三、港股通的投资渠道（PPT第36-38页）
	（PPT第37页）1、个人投资者申请参与港股通交易应当符合下列条件：
	（1）申请权限开通前20个交易日证券账户和资金账户内的资产日均不低于人民币50万元（不包括该投资者通
	（2）客户风险等级为C3-稳健型及以上；
	（3）港股通业务知识测试80分及以上；
	（4）不存在严重不良诚信记录。
	（5）签署风险揭示书
	（PPT第40页）（一）信息不对称风险 
	（四）额度控制风险
	（PPT第41页）（六）交易成本风险
	投资者进行日内多次回转交易时，可能因交易频率提高而面临交易成本上升的风险；
	港股通投资者不仅要为股票交易支付相关税费，还要在持有港股通股票而不交易时缴纳证券组合费等费用；
	（七）市场联动风险
	香港市场是一个完全开放的市场，海外资金在港股市场上自由流动，并与港股价格之间表现出高度相关性。
	港股市场受全球宏观经济和货币政策变动系统风险的影响相对更大。
	（八）汇率风险
	由于港币是紧盯美元的联系汇率，随着人民币的升值，港币则面临贬值风险，给内地投资者跨境投资带来风险。 
	如：2008年，港币对人民币 0.8841，2013年，港币兑人民币汇率0.7857。人民币对港币升
	港股通股票以港币报价，人民币交收，交易过程需要换汇。汇率波动导致港股通股票日间成交价格与日终结算价格
	（九）流动性风险
	五、实用网站推荐（PPT第42页）

