
ԅ ̆ү

ѿ №̔ ᴆ

1ȁҺ ῤ Ȃ ̆֜ ↕̆ѿѿ ҍ A
֜ ↕ ≢̆ᾟ№ ̆ ҍ ֜ Ȃ

2ȁ ᴆ ӈȂ ῤ Һ ̆

ҹ ᾝ ᶫ ̆p ҍ A
֜ ↕ ̆ ῀̆ ̆

̆ ῃ ȁ ԅ ̆Ạ ᾟ№ ‰ Ῥ ֜

̆ ᾧҌ Ȃ

ԋ №̔

ᴰ

ᾝѿ

1ȁ ӈ

2ȁ
3ȁ ӈ

10№

ᾝԋ
֜ ↕

1ȁ֜ פ

2ȁ֜

3ȁ֜

4ȁ֜ ҍ֜

25№

ᾝ҈
1ȁ‰῀ ᴆ

2ȁ
5№

ᾝ Ӝ 10№

ᾝԓ
ҍ ֜

5№

ᾝԓ ׃

1ȁ׃ қ ├

2ȁ Ώ

5№

҈ №̔

╠ ̔ ׆ 2014 ץ₮ ̆ ѿ ̆ ֜Ӟ ̆

ҹῤ ԅ ⱬȂ ╠̆ ҹῤ

Һ ̆ ↕ ҹԅ ῤ A



Һ Ȃ ᵬѿ ̆ ץ ⌠̆ Ḃȁ

ȁ ȁ ῤ ҍ ̆ῒᶏ ̆

ң Ӟ ԅȂ Ӟ ҍ ֜ ̆

ᵖ Ҍ ԅ ῏֜ ↕̆ Ӈӄѿ Ҍ ׂױ ԅȂ

̂PPT 2 ̃

ѿȁ

ԋȁ ֜ ↕

҈ȁ

ȁ ֜

ԓȁ

ѿȁ ̂PPT 3 -7 ̃

̂ѿ̃ ӈ̂PPT 4 ̃

1ȁľ ֜ ԑ ԑ └Ŀ ľ ĿȂ

҉ ├֜ ( ľ҉֜ Ŀ) ֜ Ὲ (

ľ ֜ Ŀ) ̆ᶏῤ ץ ├Ὲ

ӯ ῤ ֜ ҉ Ȃ ľ Ŀ ң №Ȃ

ԍ 2014 11 17 Ȃ

2ȁľ ֜ ԑ ԑ └Ŀ ľ ĿȂ

├֜ ( ľ ֜ Ŀ) ֜ Ὲ ̂

ľ ֜ Ŀ̃ ̆ᶏң ├Ὲ ӯ

ῤ ֜ ҉ Ȃ ľ Ŀ ң №Ȃ ԍ

2016 12 5 Ȃ

̂ԋ̃ №̂PPT 5 ̃

̆ ֜ ҉ ├֜

ⱵῈ ̂SPṼ̆ ҉֜ ̆ӯ ῤ ҉֜ ҉

̆ ֜ ├֜

ⱵῈ ̂SPṼ̆ ֜ ̆ӯ ῤ ֜ ҉

ӯ Ȃ



ῤ ῤ ├Ὲ ̆ ҉֜ ֜

├֜ ⱵῈ ̂SPṼ̆ ֜ ̆ӯ ῤ ֜ ҉

ῤ ӯ Ȃ

̂҈̃ ̂PPT 6 ̃

֜ ҉ ֜ Ҋ↓ ├̆ ᴆ ̆ ᵬҹ

├̔

1ȁ ̔

̂1̃ ᴍ ̕

̂2̃ Ҭ ᴍ ̕

̂3̃ ᴍ ғ̆ ╠ 12 ҩ

ṿҌᵞԍ 50 ַᾝ̆҉ Ҍ 12 ҩ ҉ ṿ̕

̂4̃A+H ҉ Ὲ H Ȃ

̔ Ҋ↓ ӊѿ ̆Ҍ ῀ ̔

̂1̃ ֜ ҉ A ҹ A+H ҉

Ὲ H ̕

̂2̃ ֜ ץ ץ ᴇ֜ Ȃ

2ȁ ETF̔

2022 7 4 ̆֜ ӯ ̂ETF̃ ῀ԑ ԑ ̆ ETF

῀ԑ ԑ ѿ ӊ ̆ ῤ ETF Ῥ ̆῍ 34

ETF ׂ ⱴ῀ ҹԑ ԑ Ȃ ╠̆ Ҋ ETF

131 ̕ Ҋ ETF ῍ 6 Ȃ

̂ ̃ ӈ̂PPT 7 ̃

̂1̃ ≠ԍ ԈⱬȂ ῀

ῤ ᴨ̆ ῤ ̆ ≠ԍ ѿ ῤ

̆ ῤ א

�42�È
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̂3̃ ≠ԍ ң ֜ ᵬ̆῍ Ԉⱬȁ Ⱶ Ȃ

ү ң ֜ ң̆ ֜ ҉ ԑҹ ᾟȁԑ

̆ ԑ ῍ ̕

̂4̃ ≠ԍ ꜚֲ Ȃ ֲץ ᵬҹ֜ ̆ Ḃῤ

ᶏ ֲ Ӟ̆ ⱴ ֲ ̆

ֲ ң ӊ ꜚ └̆ ֲ ᾫ Ȃ

̆ ѿ ῤ ҍ ԑ ԑ ̆ ≠ԍ

ȁ ȁ ҉ⱴ ῤ ҍ ᵬ̆ ҙ

Ԉⱬ Ⱶ ᵣ ⱬȂ

ԋȁ ֜ ↕̂PPT 8 -12 ̃

̂ѿ̃ ֜ PPT̂פ 9 ̃

ҙⱵҊ ֜ פ ↕̆p ȁפ

֜ ѿ └ ̆ҍ A ↕ Ȃ

ױ ľ4W2HĿ ‗ ̔

1W:ָӇ ף

2W:ָӇ ᴇ ᵝ

3W:ָӇ

4W:ָӇ ᾛ פ

1H: פ ᵥ ֜

2H: ᴇ ᵥ

1ȁ1W:ָӇ ף ̂PPT 10 ̃

ף├

├ 5ᵝ ף├ Ȃ

├

├ ̆ ץ 4ҩ Ӟ̆ ץ

2ȁ2W:ָӇ ᴇ ᵝ̂PPT 11-12 ̃

̂PPT 11 ̃ ̆ ῀

ᴇ̆ ᾧ Ȃ



Ҍ ᴇᵝ ̆ ᴇ ꜚ ᵝҌ ̂ ̃̆ ≢ԍ A

ᴇ ᵝ ѿҹ 0.01 ᾝȂ

̂PPT 12 ̃ȍPPT ҽᶛ Ȏ

3ȁ3W:ָӇ ̂PPT 13 ̃

ľ Ŀ ├ Ҭ̆ ѿҩӯ ᵝȂҌ ԍῤ ӯ

ᵝҹ 100 ̆֜ ᵝ̂ ̃ ҉ Ὲ ‗ ̆ ץ 500

ȁ1000 Ȃ

:Ẋ 1 2000 Ȃ ῀ ̆ ῀ ҹ 1

Ṑ̆ ץ ῀ 4000 ȁ6000 ̆ᵖ ῀ 3000 Ȃ

֜ ҩӯ ҹ 3000 Ȃ ̆ └ 99,999,999ȍӜ

Ӝ Ӝ Ӝ҆Ӝ Ӝ Ӝ ӜȎ ̂ ҉ ̃Ȃ

4ȁ4W:ָӇ ᾛ PPT̂פ 14-17 ̃

̂PPT 14 ̃̂1̃ ֜ └̔ ֜ ֜ ѿҩӯ

ꜚ ̆ Ҭ ԓ ӯ ̔ ᴇ ̆ ᴇ ᴇ ̆ ᴇ ̆

ᴇ ̆ ≢ ᴇ Ȃ ԓ ӯ ԍҌ ֜ ̆ ̔

ᴇ ᴇ ᴇ ̆ ֜ ↕ ᴇ Ȃ

̂PPT 15 ̃̂2̃ ᴇ ᴇ ̔ ᴇ ᴇ ᴇ ӯ ̆

ԍ ╠ ᴇ֜ Ȃ

ᴇ ̔ ᴇ ץ ҍ 10 Ṝ ᴝ ̆ ᴇ

ҹ ᴇ ᶃ ᴇ Ӟ̆ ῀ ᴇ ץ ᶃӯ ᴇᵞ 9ҩᴇᵝ̆

῀ ӯ ᴇ ץ ᶃ ᴇ 9ҩᴇᵝȂ ᴋ̆ᵥ ֜ ᴇ

╠ ῀ ᴇ ҹѿ ᴇ ̆ Ṝ Ȃ

֜ ̆ ᴇ ̆ ԍ ᴇ֜

├ғ ᴇ֜ ᴇ └̆ ᴪ ҹ ᴇ ᴇ ̆

ꜚ ᴇ֜ Ȃ

̂PPT 16 ̃ȍPPT ҹ ᴇ֜ Ȏ

̔ ḱ ӯ ̆ ᾢ ̆ ῀ ӯ

Ȃ

̂PPT 17 ̃̂3̃ ᴇ └̔



ŵ ╠ ̔ ҹ ᴇ ᴇ ̆ ᴇ ᴇ ⌠ 9Ṑᴇ

↕̂9Ṑᴇ └ ҌẒ ᴇ 9Ṑ ӞҌᵞԍ̆҉ץ ᴇӜ№ӊѿ

Ҋ̃ץ ꜚᴇᵝ └̂ ӊ╠ ᴇ ᵝ̆Ҍ ᴇᵝ

̆ ᴇ ꜚ ᵝ̃Ȃ

Ŷ ֜ ̔ ҹ ᴇ ̆ ԅӯ ‗

ᴨᴇ ῤ ᴇ └̆ ᴇ Ӟ 9Ṑᴇ └Ȃ

̆ ╠ ᴋᵥӯ ↕̆ ֜ ҩӯ

ѿ ᴇ ↕Ȃ ↕̆ ҩ ӯ ̆ῒᴇ

ԍ ԍ҉ ᴇӊҊ 24 ҩᴇᵝ ᴇ Ȃ ҩ ҹ ̆ῒᴇ

ᵞԍ ԍ҉ ᴇӊ҉ 24 ҩᴇᵝ ᴇ Ȃ ғ ҩ ̂ ӯ

̃̆ ᴋᵥ ’ҊҌ Ẓ ҉ ᴇӜṐ Ȃ҉ץ ľᴇᵝĿ

├֜ ᾛ ᴇ ꜚ ᵝȂ

ԍ ꜚ └ ├̂ ȁҬ

ᴍ ̃̆ ꜚ └ 5№ ‛ ῂ̆ӯ ᴇ №∟Ҍ

Ẓ ꜚ └ ᴇ ¤10˿̆¤15˿ ¤20˿Ȃ

ŷ ᴇ֜ ̔ ҹ ᴇ ᴇ ̆ 9Ṑᴇ ↕

ꜚᴇᵝ └ ̆ ᴇ ᴇ ⌠ңҩ ᴇ └̔

ѿ ᴇ └̔ ԍ ῀ӯ Ȃѿ ’Ҋ̆ᴇ ҉

ᴇ¤15%̂ ╠ 9:00-9:15̃ ᴇ¤5%̂ ᴇ 16:01-16:06̃

ῤȂ ₮ᴇ └ ᴇ ᴇ ᴪ Ȃ

ԋ ᴇ └̔ ԍҌ ̆ Ȃ

ӯ ᴇ ╠ ᴇ ῀ӯ

ᵞ ᴇҍ ӯ ᴇӊ ̆ ᴪԍ ᴇ ῤ ֜Ȃ

ṿ ̆ ѿ ᴇ └ Ҍ ѿ֓ ’Ȃɒ ╠

¤15%ᴇ └Ҍ ԍ ҉ ᴇ ├̕ ᴇ

ῤ̆ ├ ᴇ̆ ├ ᴇ֜ Ҍᴪ ¤5%ᴇ

└Ȃ ̆ ╠ ̆ҹԅ ⱴ ӯ ̆ ԋ ̆ӯ

῀ ᴇ ᵞ ҉ ᴇ-15%̆ ῀ ᴇ ҉

ᴇ+15%Ȃᵖ ₮ ԋ ᴇ └ ӯ Ҍᴪ ╠ ῤ Ȃ



5ȁ1H: פ ᵥ ֜ ̂PPT 18-19 ̃

̂PPT 18 ̃ ᴇ ᴇ ̔ ╠ ̆ᴋᵥ ῀ᴇ

ҌẒ ᴇӜṐ ҉ץ ᴇ ᴇ ̆ ꜚ ֜ ̆ ѿ ҹ

ᴇ ԍ ῀ᴇ Ṝ ᴝҬ̕

ᴇ :̂1̃ ֜̂2̃ᴋᵥ ᴇ ̆ ѿ ҹ

ᴇ ̆ ԍ ῀ᴇ Ṝ ᴝҬ

̂PPT 19 ̃ҽᶛ̔ŵẊ ץ ҈ ᴇ ῀ ᴇ ӯ ̆

ᾢ׆ ѿ ̆ ѿ ԅ ԋȁ ҈Ȃ ӯ Ҍ

ῃ ֜̆↕ ᴇ ᴪ ӯ ҩᴇᵝ̆ ҹ ᴇ Ȃ

ŶẊ ӯ҈ץ ᴇ ῀ ᴇ ӯ ̆ Ҍ ֜̆

ҹ ᴇ ̆ ԍ ῀ᴇ Ṝ ᴝҬ

ŷẊ Ә ̆ ῀ ᴇ ῃ ֜̆ ҹ

ᴇ ԅ ԋ ᵝ ̆Ә ῀ ̆פ ԅ ѿ ᵝ Ȃ

Ҙ ₮ӯ ᴇ ҹ ҈ ̆פ Әӊ╠Ạ ̆p Әᴇ ᴨԍ

Ҙ ᴇ̆ ץ Әᾢ ֜Ȃ

6ȁ2H: ᴇ ᵥ ̂PPT 20 ̃

̂1̃ ᴇ̔ ֜ ╠ ץ ᴇȂ



╠ ҉ ╠ ֜ Ȃ ֜ ҍ

ӯ ῀֜ ᵬ ѿᴇ ᴇȂ

╠ ӯ̆ ⌠ѿ ᴪ̆ ᾢ Ҭ

̂ ᴇ ̃ȂӞ ӯ ᴪץӯ ≢ȁᴇ ᴨᾢ ľ

ᴇ Ŀ Ȃ

̂2̃ ᴇ̔ ᴇ֜ ̆ ᴇ֜ ├̂

̃ ᴇ ԍ̆ ֜ ᴇ֜

֜ ↕ ᴇ ̆ ᴇ

’Ҋ ᴇ֜ ᴇȂ

ῒז ᴇ֜ ├ ᴇ ׅ Ҭᵝ

Ȃ

̂ԋ̃ ֜ ̂PPT 21-27 ̃

̂PPT 21 ̃ ԍ ῤ ῈᴧẊ Ҍ ̆ ֓ A ֜

Ҍ ֜ Ȃ ֜ ȁ֜ ⱷ ָ

Ӈ ̙

̂PPT 22 ̃̂1̃ ȁ ῾ ╠ ≢ ̔

╠ ȁ ╠ ῾ ╠ ҈ ̆

֜ Ӟ ҉ Ȃ

̂PPT 23 ̃ ֜ ҍ A ᵌ̆ Ӟ ╠ ̆

֜ ᴇ֜ Ȃ ֜ ῃ A ֜ ̆

ғ Ȃ

̂PPT 24 ҽ̃ᶛ ̔ ╠ѿ (12 24 )ȁᾝ ╠ѿ (12

31 ) ῾ ╠ѿ ̂῾ ѿ ̃ҹ ᵬ ̆↕ ҉

ҹ ̔҉ ֜ ̆ғ Ҍ ֜ Ȃ ̂L ̃ȁ

╠ѿ֜ ̂L-1 ̃֜ ֜ L+2 Ȃ

12 23 ̂ ѿ̃ӯ῀ѿ ̆ 12 23 ҹ

֜ 1̆2 24 ҹ 1̆2 25 12 28 ҹ

ᴡẊ ̂ῒҬ̆12 27 12 28 ҹ ̃Ȃ Ӈ̆ῒӯ῀

12 24 ̂ ̃Ҍ ֜ ̆ 12 30 ̂ Ẋ ԋ



ҩ ֜ ̃ ֜ Ȃ ⌠ ̆

╠Ạ Ȃ

̂PPT 25 ̃̂ 2̃ҍ A Ҍ ̆ ≢ ⱷ

Ȃ ⌠ῇ ҉ץ ̆ ֜

Ӟᴪ Ḥ ₮ Ạ₮ Ȃ

̂PPT 26 ̃ ῇ ҉ץ ₮ ľ ԍ ╠

Ŀȁľ ╠ Ŀȁľ ֜ Ŀ ҈ҩҌ ̆ Ҍ

Ȃ

̆ ҳ Ả ̆ ‗ԍңҩҺ ̔

₮ ȁ

P6
ȁ

�›�) 
� >| �Ô �f	… �• ╠ԍ ̆

ңҩ

Å‗̔ Ȃҩ

ҨÅᴪ

⌠ ≢

̔̔ ≢ Ӟᴪ̆

ᴪ̆̆̆

̆̆ ̔ ≢ῇ ≢ ≢



֜ ҹ ֜ Ҭ̆ ֜

ҌẠ ֜ Ȃ

̂҈̃ ֜ └̂PPT 28-30 ̃

̂PPT 28 ̃ ֜ ├֜ ⱵῈ / ֜ ᶏ

’ ̆ ῒ ̂֜ ̃Ὲ ᶏ ’Ȃ ╠

ҹ / 420 ַᾝֲ

̂PPT 29 ̃ ᵩ Ὲ ҹ̔ ᵩ = -ӯ

῀ + ₮ ֜ + ӯ῀ +ӯ῀ ֜

ᴇᵞԍ ᴇ Ȃ

̂PPT 30 ̃ ᴇ ᶏ ̆ ֜

├֜ ⱵῈ Ả ӯ῀ ̆p ׅ ₮ Ȃ

ᴇ ╠̆ ӯ῀ ȁ ₮

֜ ̆ ᵩ ԍ ̆ ֜ ├֜ ⱵῈ

ӯ῀ Ȃ

ᴇ ȁ ᴇ ᴇ ֜

ᶏ ̆ ֜ ├֜ ⱵῈ Ả ӯ῀ ̆p ׅ

₮ Ȃ ҉ Ả ӯ῀ ̆ ҌῬ ̆

Ȃ

̂ ̃ ֜ ҍ֜ ̂PPT 31-35 ̃

̂PPT 31 ̃1ȁ ץ ӯ῀ ₮ ?

Ȃץ ץ ӯ῀ ₮ ̂T+0 ֜ ̃Ȃᵖ ῤ

A ̆ӯ῀ ֜ ץ ₮̂T+1 ֜ ̃Ȃ

̂PPT 32 ̃2ȁ A ֜ └ №≢ ?

T+2 ֜ └ ̆ Ҍᴪ ֜ (

ӯ῀ ₮ ѿ )ȂT ֜ T̆+1 ↕ ֜

ѿҩ֜ ̆ Ȃ

Ẋ T ӯ῀ Ȃ T+2 ֜ └ ̆

֜ ῏ ̕ ̆

T ₮ ῏ ├̆↕ T T+1 ׅ ֣ ῏ Ȃ



̂PPT 33 ̃3ȁ ӯ ᶏ ֲ ̙

ῤ ӯ ̆ ט ֲ Ȃ

ӯ῀ ̆ῤ ├Ὲ ᴪᶏ ᾢῈ

ט ֲ Ȃ ₮ ̆↕ᶏ ֲ Ȃ

̔ Ҍ ԍ ᾫ ̆ ѿ



̂2̃ ҹ C3- ẫ ̕҉ץ

̂3̃ ҙⱵ 80 № ̕҉ץ

̂4̃Ҍ Ҥ Ҍ Ḥ Ȃ

̂5̃ ӥ

2ȁ ҍ ֜ ̆ ȁ ȁ ȁ

ᴆ ҙⱵ ↕ ȂӞ ӥȂ

̂PPT 38 ̃3ȁ ҉Ⱳ ̔

ȁ ̂PPT 39-41 ̃

̂PPT 40 ̃̂ѿ̃Ḥ Ҍ

ῤ ֜ Ḥ ԍ ⱷ̔ל

1ȁῤ ֜ ᶫ ѿ ᾧ Ḥ ̆┘ ҹ 3 ,

Ḥ ↕ ҙ ᶛ ̕

2ȁ ֜ Ḥ ̆Ҍ ᶫ

Ḥ ̕

3ȁ └ ȁ҉ Ὲ Ὲ ̂ ҍ ᵣҹҺ̃

ҍῤ ΐ Ȃ

̂ԋ̃֜ ↕

1ȁ ֜ └̆ᵖ ꜚ └ ̆ῒӯ

⌠ᴇ └Ȃ ̆ ₮ Ὲ ȁ ҈

№ ȁ ֜ ȁẠ └ ᴇ ꜚ

Ȃ

2ȁ T+0 ֜ ̆ ῤ Ҍ ӯ ̆ ̆

῏ ҩ ᴇ ꜚ̆ ᵬ₮ ‗ ̆ ̆ ֜ ⱴ

Ȃ

̂҈̃֜ ҍ֜

֜ = ң (֜ + ) ֜

֜ ,ᵖ Ҍ֜ ’Ȃץ 2014 ҹᶛ̆ ֜

֜ 20 Ȃ ԍ̆ ⌠ ᴇ ꜚ ̆

₮ Ȃ



̂ ̃ └

ҹ 420 ֲַ

֜ ╠ ̆ ᶏ ̆

ӯ῀ ̕

֜ ֜ ץ ᴇ֜ ̆ ᶏ ̆

֜ Ҍ ӯ῀ Ȃ

̂ԓ̃ └֜

1ȁ ₮ ̆ ₮ Ҍ ӯ῀̕

2ȁ № ȁ ȁ҉ Ὲ ץ

֜ ҉ ├̆ ₮̆p Ҍ ӯ῀̂ ֜ ̃̕

3ȁ ֲᶫ ȁ № ֜

҉ ≠₡ ̆ ₮̆ᵖҌ ӯ῀̆ῒ Ԋ

Ҭ ᴪȁҬ ῏ ̕

4ȁ № ȁ ҉ Ὲ ֜

҉ ├̆Ҍ ӯ῀ ₮Ȃ

̂PPT 41 ̃̂Έ̃֜

ῤ ֜ ̆ ֜ ҳ֜ ҉

̕

Ҍֽ ҹ ֜ ט ῏ ̆ Ҍ

֜ ├ ̕

̂҂̃ ꜚ

ѿҩ ῃ ̆ ҉ ꜚ̆ ҍ

ᴇ ӊ ₮ ῏ Ȃ

ῃ ꜚ Ȃ

̂ῇ̃

ԍ ᾝ ̆ ֲ ṿ̆ ↕ ҳ ṿ ̆

ῤ Ȃ



̔2008 ̆ ֲ 0.8841̆2013 ̆ ᾫֲ 0.7857Ȃ

ֲ ṿ 12.5%Ȃ ֲ ṿ̆ӯ῀ ҳ

ᾫ Ȃ

ץ ᴇֲ̆ ֜ ̆֜ Ȃ ꜚ

֜ᴇ ҍ ᴇ ̆ ט

ᴇ ֜ᴇץ ᴇҹ‰Ȃ

̂Ӝ̃ ꜚ

̆ № ֜ ̆ ꜚ Ҍ Ȃ

̆ ҳ ꜚ Ȃ

ԓȁ ̂PPT 42 ̃

̂PPT 43 ̃ ֓ ҍ ֜ ̔

҉ ├֜ ̔http://www.sse.com.cn/

├֜ ̔http://www.szse.cn/

̔http://www.hkexnews.hk

̂PPT 44-45 ̃ ֜ ֜҉ץ ҽᶛ̔ ῀ - Ⱶ- ̆

῀Ғ ̆ Ғ ץ ⌠ ȁ Ḥ ̆֜

ȁẢ Ὲ ȁ ᵩ ҍ ֜ № Ḥ ̕

̂PPT 46 ̃ ̔ ֜ ѿҩҒҹ ҉ Ὲ Ḥ

̕ ҉ Ὲ Ὲ ץ ᴆ ֜ ֜

(ESS) ֜ ֜ , ץ ԍ ľ Ŀ Ȃ

ѿ ҹ ץ ҉

̆ ҉ Ὲ Ὲ ̆ ץ ȁῤ ⱳ

ԅ ҉ Ὲ Ḥ Ӟ̆ ץ ℗ ᶷ Ὲ ̆

Ὲ ȁ
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	前言：自从2014年推出以来，沪深港通一直运行平稳，成交也越来越活跃，为内地和香港的股票市场都带来了
	教学大纲（PPT第2页）
	一、港股通的基础知识
	二、港股通的交易规则
	三、港股通的投资渠道
	一、港股通的基础知识（PPT第3页-7页）
	（一）定义（PPT第4页）
	1、“沪港股票市场交易互联互通机制”简称“沪港通”。
	沪港通是上海证券交易所(简称“上交所”)和香港联合交易所有限公司(简称“联交所”)建立技术连接，使内
	2、“深港股票市场交易互联互通机制”简称“深港通”。
	深港通是指深圳证券交易所(简称“深交所”)和香港联合交易所有限公司（简称“联交所”）建立技术连接，使
	（二）沪深港通和港股通概念区分（PPT第5页）
	沪股通是指香港投资者委托香港经纪商，经由联交所在上海设立的证券交易服务公司（SPV），向上交所进行申
	深股通是指香港投资者委托香港经纪商，经由联交所在深圳设立的证券交易服务公司（SPV），向深交所进行申
	即投资者在港可买卖规定的沪深市场股票。
	港股通是指内地投资者委托内地证券公司，经由上交所和深交所在香港设立的证券交易服务公司（SPV），向联
	即投资者在内地可买卖规定的港股股票。
	（三）港股通标的（PPT第6页）
	在沪深交易所上市交易的下列证券，符合相应条件的，可作为港股通标的证券：
	1、股票：
	（1）恒生综合大型股指数成份股；
	（2）恒生综合中型股指数成份股；
	（3）恒生综合小型股指数成份股，且股票调整考察日前12个月港股平均月末市值不低于港币50亿元，上市时
	（4）A+H股上市公司的H股。
	注：股票存在下列情形之一的，不纳入港股通股票：
	（1）本所或者深交所上市A股为风险警示股票或退市整理股票的A+H股上市公司的相应H股；
	（2）在联交所以港币以外货币报价交易的股票。
	2、股票ETF：
	2022年7月4日，交易所买卖基金（ETF）纳入互联互通标的，截至ETF纳入互联互通一周年之际，北向
	（四）港股通的意义（PPT第7页）
	（1）有利于增强我国资本市场竞争力。建立港股通将拓宽境外投资者进入内地市场的渠道，优化内地资本市场投
	（2）有利于丰富内地投资者财富管理渠道。建立港股通将实现内地投资者直接进行跨境证券投资，为内地投资跨
	（3）有利于深化两地交易所合作，共同提升竞争力、提升服务水平。建立港股通将丰富两地市场的交易品种，两
	（4）有利于推动人民币国际化。投资者以人民币作为交收货币，既方便内地居民直接使用人民币投资香港市场，
	港股通的建立，将进一步扩大内地与香港股票市场互联互通的规模，有利于在更大范围、更高层次、更深程度上加
	二、港股通的交易规则（PPT第8页-12页）
	（一）港股通的交易指令（PPT第9页）
	三、港股通的投资渠道（PPT第36-38页）
	（PPT第37页）1、个人投资者申请参与港股通交易应当符合下列条件：
	（1）申请权限开通前20个交易日证券账户和资金账户内的资产日均不低于人民币50万元（不包括该投资者通
	（2）客户风险等级为C3-稳健型及以上；
	（3）港股通业务知识测试80分及以上；
	（4）不存在严重不良诚信记录。
	（5）签署风险揭示书
	（PPT第40页）（一）信息不对称风险 
	（四）额度控制风险
	（PPT第41页）（六）交易成本风险
	投资者进行日内多次回转交易时，可能因交易频率提高而面临交易成本上升的风险；
	港股通投资者不仅要为股票交易支付相关税费，还要在持有港股通股票而不交易时缴纳证券组合费等费用；
	（七）市场联动风险
	香港市场是一个完全开放的市场，海外资金在港股市场上自由流动，并与港股价格之间表现出高度相关性。
	港股市场受全球宏观经济和货币政策变动系统风险的影响相对更大。
	（八）汇率风险
	由于港币是紧盯美元的联系汇率，随着人民币的升值，港币则面临贬值风险，给内地投资者跨境投资带来风险。 
	如：2008年，港币对人民币 0.8841，2013年，港币兑人民币汇率0.7857。人民币对港币升
	港股通股票以港币报价，人民币交收，交易过程需要换汇。汇率波动导致港股通股票日间成交价格与日终结算价格
	（九）流动性风险
	五、实用网站推荐（PPT第42页）

