
上市公司信息披露的制度迭代

———《上市公司信息披露管理办法》修订解读

袁　 康∗

　 　 2025 3 26 , ҕ Ắ Ё ת 《ͼ Ắ ם ῼ 》

(Ѡͽ 《ῼ 》)。 ת 《ῼ 》2007 Љ 2021 ת ỏ

ת ,ẹ ў ΅ σ: ͪ שּׁ Ắ Ѡ ͼ Ắ

Ї,⅞כּ Ẅὖ ם ,ͻ ғ⅞ם

Ὥ 。 ת   דּ ͽ,ͼ Ắ

ם ᾌ ͪ ў╖ , Ёם Ὥ ғ⅞ ,  Љ ῾

ͼ Ắ ם ᾌ 。 Љẇᾣ ת, 《ῼ 》 ΅Щ ε

ѠͽἬΤ :

一、 适应了上市公司治理结构的变化

Ắ Ѹ Ắ Іҕ ҕ, Ӻ Іҕ 。

2024 12 , ҕּד 《ẵЉ 〈Ắ 〉 ᾌ Ὥ ẵ 》,

ͼ Ắ ҕ Ӻ Іҕ ,΄ Іҕ І。 ͼ

Ắ Χ, Іҕ І◐ ὈẮ ♄ 。 《ῼ ם,《

ὭΧ ΄ שּׁ Іҕ І ệ , Жệ Ёיִ , Ѓ

Ѡὴ 。 , 《ῼ 》ӗὈЁѠͽ :

ͪ,ὴ Ёͼ Ắ І ẵ 。 Љͼ Ắ ΄ỏ І, י
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І ם Χ σ ΅ Ѷ 。 ,《ῼ 》 שּׁ ẵе ₃

 σ ( 4 )、Ắ ( 6 )、 ( 14 )΅ ( 17 )、 І

ѱ ( 34 ) ὭΧ ІЃѠὴ ,Ѡ Ẍ Ὥ΅ͼ Ắ Ὴ

, י ẵ Ξ 。 , ᾆם σ е Ε、 е ,

Жεӎ ͼ Ắ ,΄ Ẹ֑ Ё Іҕ І, 《ῼ 》 שּׁ

εӎ І ẵ ЃѠי 。

Ї, Ёם Χ ҕ Іҕ ў。 《ῼ 》

ẵ , Іҕ ,Ό Іҕ ỵ С І 。

ͼ Ắ Іҕ יּ , Ж С σ, 《ῼ 》 ͼ ЃѠὴ

, Іҕ ẵ Іҕ ҕ 。 , 《ῼ

》 Ё ҕ І、 е ם δ ,

ם Ὀ 。 Ϛ 31 1 4

Χ Ёͼ Ắ ᾌ ם І  ᾌ ₵ ҕּׁשẸ

、 、 。

ͻ, Ё ҕ ם  ᾣ 。 《ῼ 》 17 、 33

, Χ ם  ҕ Іᾣ , Ẫӎ ╙

П Іҕ 。 ҕӗδ Іҕͽ ΊΓ ҕ,︣ е δҕ

ΊΓе , ẹ ΊΓ , 《ͼ Ắ ἎὭ》 ◐

Ắ ם  。 ҕ ם  ӗδ П

Іҕ ᾣ , ҕ   ͪ ⅞,  Љ ͪ ♣

ҕ Ѷ,ּד Ẹ   ΊΓ , י ם  。

二、 强化了信息披露的要求

ם Ѳᵈ Љ Ắ Ѡ ỵ ᾎ ם ΄ , ם

、Ἆ 、 שּׁ、 Ẅὖ,ỵ Ёם ΅ 。 Ỏᾌ Ẫ

ם ὈЁ , ם Χ ,《ῼ 》

Ὥ ͼ ῾ЁͪЖ ⅞ ,Ӻ ם ͪ ⅞。

ͪ, ῾Ё 。 ͼ Ắ ή Љͼ Ắ ѲᵈѠּׁש

Ѳ ,Ӂ Ж ỷ Ѡ ,щ
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ӗὈ ὸ 。 《ῼ 》 16 1 ͼ Ắ Ẅὖ

Ắ ЄΌ、   דּ Т ΄ώ 。

ͼ Ắ 、Ẅὖ , Ẍ ם ỷͽӗὈ

ὸ 。 , ᾆ Ὧ Ẁ ώẮ ͼ , Ắ ͼ ώΌͼ

ш ώ ,ҕ דּ Ẹ Ό ,Ϛҕ ὗ ώ

。 δ ẵὗ,《ῼ 》 16 2 ͼ ͼ Ắ

Ẅὖ ώ Ẹשּׁ , י Ẅὖ ͼӗὈ

ỵ 。

Ї, ⅞Ё Γם ם 。 ΅Ắ Γ  ẵ Γם

ם   Ắ Γệ ЄΌ דּ ᾣ ӗὈ ὸ ,

ẹ Ѳᵈ ӗ 。 ͼ Ắ , “ ΅ὖ ”

ם 。 ם ε ЉП Ὥ , ωὮ ͽם

Ẅὖ ΅ ⅞。 ,《ῼ 》 16 3 Χ ͼ Ắ

Γ ,Ẅὖ ΅ Γ  ẵ Γם Ắ ם ,

、ТΓ、Γ 、 אָ Γ ЄΌ ם ,ֳЉ

ỵ 。 Χ , Ё Γם ם ⅞。

ͻ, ῾Ё П ӎ σ 。 ᾎѲ  ΅ͼ Ắ

ם ךּ ẵ , П ӎ דּ שּׁ ῾ιЁ

。 Χͼ Ắ “ ”΅“ ӗ ”Іѱ Ὀ΄ , Ѡ ҥ

қ ҕ ӗὈ ὸ , Љệ П ΅ 。

שּׁ, Љ י שּׁ Ἆ יּ ם י、 ώ ΄

֩ σ 。 Ὀ П ӎ , 《ῼ 》 р Љͼ Ắ

σ , Љ   。 《ῼ 》Ὥ 29 2 ͼ Ắ

ЃѠẮ 。  Љ   שּׁ יּ ם , Ẍ ᵓם

。

, Ё І 。 ᾎם ẹ , שּׁ

ם υͪ。 שּׁ“ ” שּׁ

ΝΤП ệ。 דּ ᾎѲ Т Іѱ,ͼ Ắ

◐ ή ЃѠ 。 《ῼ 》 “ І、 Іѱּד ”ӗδ

,Ӂ ЉḴ⅞ “ ” ͪ Ἆ, І ₃ 
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ỷͽ ,Сҕ Ѷ І Ѡ ΄ δ Іѱ΄Ѓ

,щ ệ П 。 , 《ῼ 》 25 1 3 “ ”

δ“ ”, ῾Ё ε Ἆ І , Ёי ῾

Ξ ή ם 。

三、 增加了信息披露的弹性

ᾌ ם 、ệ 、 ᾌ ,

ͪ ͼ Ắ ם Ὥ ,Ӂ΅ Ϛҕ Ὥ Љ

Ὦ Χ ѠẄὖָא ͼ Ắ ΅ ỷ。 δЁ

ỵ ͪ ם, ὈЁͪЖ ᵦ , Ёͼ Ắ

ם 。 《ῼ 》 Ж ЃѠ ,Ѡẹ ӈ

ẸЃѠ , ệ ῾Ёם 。

ͪ, Ёם ΅ Ẍ。 ם Χ, Жͼ Ắ

Γ , ờ Γ、 ТΓ, ẵם ҕ שּׁ ΅ờІ ;

דּ Іѱ , ὥІ ѱ ֚ Χ, ם ҕ

ѱם ώ֚ , Ắ ẵ י ; ם Ắשּׁ Χ

Γ ,ͪ Єғ‟Π Ắ ώ ךּ 。 ͼ Ὀ ,ͼ

Ắ ҕ ή י΅ Ν : ҕ י, שׁ◑ ם υ 。 δ

ỵ ͪ , П ↄП ͼ Ὥ Χ Ё 、 Ẍ

ם ά , ͪ ͼ י 。 δ ╖ Ὥ Ό,《ῼ 》

ם ẌЃѠ , 31 ͼ Ắ ᾌ ם І 

ᾌ Χ ₵ ם 、 Ẍᾌ , ͻ Χ Ё 、 Ẍ ם

、 ҕ , Ёם ΅ Ẍ

。 ᾣ, ҕ 《ͼ Ắ ם ΅ Ẍ 》 , ẵ

Ὥҕ ͪ ⅞。

Ї, Ё П דּ ם 。 ם Ὥ,ͼ Ắ

ם ,◐ П ѱ ӎּד ,΄ Ѡ

דּ 、 Ẹё ў 、Ắ σ 。 υ,ם דּ

Ắ

ᾌ

,

ӎẌ

דּ◐ם

υ,

ᾌם ΄

ᒎៗў



Іѱדּ ,Ắ ҕ 。 δẄὖי , 《ῼ 》

8 4 ӗЁּכ , П ,ͼ Ắ ẵם σ е

, Ѡ דּ ם 。 ͪ ͼ ԜЁѠ Ắ דּ ם

。 ӁδЁ Ẍͼ Ắ “╙ ︢”, Ắ דּ ם ὖΊΓ

םיּ ғ‟, ם ΄Ắ ,《ῼ שׁ《 ͽͪП ᾣ

ẵẮ , י Ắ םיּ 。

四、 完善了信息披露的配套制度

Ёᾣ ῼ》,⅞כּ΅ 》 ם Ẹё ẵᾌ ӗὈЁ ,

ⱬ ẹӎ⅞, ͪ Ёם ᾌ 。

ͪ, ЁẮ εӎ 。 δ Ắ Ѳᵈ Ẹё ẵ ,ͼ Ắ

שּׁ ẵεӎҕӗὈ ὖ 、 Ѹ 、 Т ầ、Γ ᶋ 。

ͼ Љ е ᾌ ώ δ σ  ╤ δ, ,

Ắ ӗὈ ҕ ͼ Ắ ם ,Ϛ δẮ ᵈ

。 ЉẮ Љ ᾎѲ ͪ , Ắ Ϛ י

ệ 。 ҕ 《 ᾎ ם ῼ 》Χ Ắ

ỷӗδ םם , 《ῼ 》Χ ͼ Ắ Ẹשּׁ Ε、

ᾌе、 І、 І、 е εӎ שּׁ Ẫ Ắ 。

Χ, εӎ ệ Ὀ ⅞ ⅞ ‟。

ҕ 2022 Ϛת Ё《ͼ Ắ 4 ———ͼ Ắ Ẹשּׁ ẵ

》, Ё εӎ Ё еם 。 《ῼ 》 Ё

, 6 Χ ῾Ё Ε、ẵ 、 е、 ТП 、 Т е

Ắ εӎ, Ё ЖεӎӗὈẮ ,С שּׁ Ẫ 。

Ї, Ёם ₵ ᾌ。 Љם ѱ ᾌẹ ΊΓ

,Ό ӗ , Χ Жͼ Ắ ͻ ўδ ᾌ ם

ѱ。 Ӂ Χ, ͻ ΊΓ Ό΄ Ό ΄ , Ёם

ѱ Ӊ , Ὀ ệ ם 。 δ῾ ם ,《ῼ 》

32 2 Ё ᾌם ₵ ,◐︡ Ѡ ᾌ、 ם

ѱ ᾎẮ 、 ᾎ   ўδ ᾌ ם ѱ,Ό΄ ͼ
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Ѡ Ắ ם ѱ ᾌ、Ắ І 。 ώЉ

ͼ Ắ ם ₵Ϭ , ͪЖ΄ẹ щІ ᾎΓ  Ắ ͼ΅כ

Ắ ם 。

ͻ, דּ דּ 。 ESG ầе ,ͼ

Ắ ESGם Ϛ ᾆẵךּ ΅ 。 《Ắ דּ ᾎ Ắ ם

ệ ΅ ἎὭ 2 ——— ệ ΅ 》,ͼ Ắ ΧС Ắ

、 ΅ ҕ 。 ,δЁ ͼ Ắ דּ ,П

דּ ЁẵЉ דּ , ⅞ ͼ Ắ דּ

Ί 《 דּ 》ᵦЁ , П ͼ 180 、 Ὧ 50

Ắ 、 100 、ὯΓ Ắ Ѡּׁש ệ ͼ Ắ ᾌ

דּ ,Ẹё П ͼ Ắ ↄП ͼ Ắ

ỷ 。 ,《ῼ 》 65 ͼ Ắ ᾎП

דּ דּ , דּ П ὭЃѠ 。

Ё Љ דּ ᴭ שׁ, Ё΄ ͼ Ắ ỷ,Ϛ

Ё ΅ Ὥ 。

, Ё ѶΧ ͼ 。 《ῼ 》Χ, ᾎ

ẵ ЃѠ ,Ϛ Ё џ 、 。

΄ ,р δ“   Ѡͽ”, ΄ ⱬὭ

,Ϛ δ е Ԝ 。 2021   דּ 《ẵЉ ͪ

〈Χ╝е ẳ 〉 》 , ᾌ 、 ,

ὗ ֑ ẇѠ , ΄

10͵Ẃ。 《ῼ 》 Љ ӗὈ , ͼ δ 10 ͵Ẃ,δם

΅ ԜЁ δ ֑ 。
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